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OZET: Wall Street endeksleri, son dénemde tahvil piyasasindaki sert satisin ardindan ABD Hazine tahvili
faizlerindeki kismi gerilemeden destek bularak diin hafif ylikselislerle kapatti. ABD 10 yillik Hazine tahvili
faizi din %5,34 ile 2002'den bu yana en yiiksek seviyeyi test ettikten sonra kismen gevsedi ve bu
sabah %5,23 seviyesinde seyrediyor. Tahvil faizlerindeki gevseme hisse senetleri tizerindeki degerleme
baskisini hafifletirken borsalarda risk istahini destekledi. Ayrica tahvil faizlerindeki gevsemede Fransa’nin
mali durumuna iligkin artan endiselerin Avrupa tahvillerindeki risk primlerini yiikseltmesiyle yatinmcilarin
giivenli liman varliklari olarak ABD Hazine tahvillerini tercih etmesi de belirleyici oldu. Ote yandan bazi
Fed (yelerinin, daha fazla veri gorilmesi ve ek faiz artinmlarinda acele edilmemesi gerektigini
belirtmeleri de risk istahini destekledi. Fed'in yakindan takip ettigi gekirdek kisisel tiiketim harcamalari
(PCE) fiyat endeksinin agustosta aylik %0,2 ile beklentilerin altinda artmasi ve 6nceki aya iliskin asadi
yonli revizyon, enflasyon baskilarinin hafifleyebilecedine yonelik beklentileri giiglendirirken, para
piyasalarinda Fed'in ekimde faiz artirma olasiligi %30 seviyesinin altina geriledi.

Buna karsin ABD ile iran arasindaki gerilimin devam etmesi ve Hiirmiiz Bogaz/'nin yeniden acllmasina
yonelik diplomatik ¢dziim umutlarinin zayiflamasi, petrol fiyatlarinin yiiksek seyretmesine neden
olurken, Brent petroliin varil fiyati bu sabah 102 USD seviyesinde seyrediyor. Dolar endeksi bugiin
102,1 seviyesini test ederken, haftallk bazda yaklasik %1 yiikselise hazirlaniyor, bdylece Ust Ulste
Uglincli haftayr da artisla kapatmasi bekleniyor. Euro/dolar paritesi Fransa'nin mali gériinimiine iliskin
endigelerin ve siyasi belirsizliklerin etkisiyle 1,1230 seviyesine gerileyerek Mayis 2025'ten bu yana en
duslik seviyelere yakin seyretti. Toparlanan risk istahiyla ABD vadelileri bu sabah %0,5’e varan yikselis
sergiliyor, Avrupa vadelileri %0,4’e ulasan yiikselisler kaydediyor. Asya tarafinda borsalarda karisik seyir
godzleniyor. Giiney Kore borsasi artida seyrederken, Japonya borsasinda %1'i asan disis gorillyor.
Cin’de piyasalar resmi tatil nedeniyle bugiin kapali olacak.

ABD ekonomisinin yilliklandinimis geyreklik bazda bu yilin ikinci geyregindeki biyiime hizi %1,5'ten
%2,2'ye yukari yonli revize edildi. Ulke ekonomisinin biiyik kismini olusturan tiiketim
harcamalarinin bu yilin ikinci geyregdindeki biiyime hizi %3,4'ten %3,8’e yukari yonli revize edildi ve
2024 yil son geyreginden bu yana en giiglii performansa isaret etti.

ABD’de manget PCE deflator aylk bazda agustosta beklentilerle uyumlu olarak %0,3 artis
kaydederek son (g ayin en gigli artisina isaret ederken, yillik bazda bir 6nceki aya benzer sekilde %3,4
seviyesinde kaydedildi ve bdylece son alti ayin en diisik seviyelerinde gergeklesti. Cekirdek PCE
deflator aylik bazda agustosta %0,2 artisla beklentilerin (%0,3) altinda gergeklesmekle birlikte son (g
ayin en yiksek seviyesinde kaydedilirken, yillik bazda bir dnceki aya benzer sekilde %3 seviyesinde
geldi ve beklentilerin (%3,3) altinda gergeklesti.

ABD'de istihdam piyasasi verilerinden ADP 6zel sektor istihdam verisi eylil ayinda 90 bin
kisilik artisla beklentilerin (75 bin artis) iizerinde kaydediimekle birlikte son {ig ayin en yiiksek
seviyesinde gergeklesti ve is glicli piyasasinda toparlanmaya isaret etti.

ABD'de tiiketici giiveni gostergelerinden eyliil ay1 Conference Board tiiketici giiveni endeksi
verisi, tiiketicilerin mevcut duruma iliskin degerlendirmelerinin ve gelecek déneme iliskin beklentilerinin
kétiilesmesiyle 88,6'dan 81,9 seviyesine gerilemekle birlikte beklentilerin altinda kaydedildi ve Nisan
2014'ten bu yana en disuk seviyede gergeklesti.

Almanya’da manset TUFE, aylik bazda eyliil ayinda ABD ve iran arasindaki miizakerelerinin
duraklamasi ve yiikselen petrol fiyatlari etkisiyle 6ncl verilere gore %0,6 artisla beklentilerin Gizerinde
kaydedilirken, yililk bazda manset TUFE ise %?2,9'dan %3,3 seviyesine yiikseldi ve Aralik
2023'ten bu yana en yiiksek seviyede gerceklesmekle birlikte beklentilerin (%3,1)
iizerinde kaydedildi.

Asya tarafinda, Cin’de eyliil ay1 resmi imalat ve imalat disi PMI verileri, talepteki devam eden
artisin etkisiyle ylikselisle 50 esik seviyesinin (izerine gikarak iki aylik daralmanin ardindan yeniden ihmli
bliyime bolgesine gectigine isaret etti. Cin’de eyliil ay1 RatingDog imalat ve hizmet sektorleri
PMI verileri, 50 esik seviyesinin lzerindeki seyrini sirdiirmekle birlikte ylikselerek imalat ve hizmet
sektorlerinde biyiimenin hizlandidina isaret etti.

Yurt icinde ise, TCMB, makrofinansal istikrari ve bankalarin likidite yonetimini desteklemek amaciyla
KOBI kredilerinde bilyiime sinirini %4,5'ten %5'e yiikseltirken, TL zorunlu karsiliklarda bloke tesis
oranlarini digirdu.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda eyliil ay1 tarim disi istihdam, issizlik orani ve ortalama
saatlik lcretler degisimi verileri ile a§u§tos ay1 fabrika siparisleri verileri ve Avrupa
tarafinda Euro Bolgesi'nde eyliil ay1 6ncii TUFE verileri takip edilecek.

ABD’de bu yilin ikinci geyregine iliskin nihai GSYH biiyiime nihai verileri takip edildi. ABD
ekonomisi yilliklandirimis geyreklik bazda bu yilin ilk ceyreginde %2,5 blyiumenin ardindan ikinci
ceyrekteki biiylime hizi %1,5'ten %2,2'ye yukari ydnlii revize edildi. ikinci ceyrekteki séz konusu yukari
yonll revizyonda, yatinmlar, tiiketici harcamalar ve kamu harcamalarindaki yukari yénli revizyonlar
etkili oldu. Ulke ekonomisinin biiyiik kismini olusturan tiiketim harcamalari bu yilin ilk geyreginde
%0,7 oraninda biyimenin ardindan ikinci geyrekte bliyiime hizi %3,4ten %3,8’e yukari yonli revize
edildi ve 2024 yili son geyredinden bu yana en glicli performansa isaret etti.
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ABD'de eyliil ay1 S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat sanayi endeksi takip edildi.

e Eyliil ay1 S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi, 57'den 55,9 seviyesine asagi yonlu revize edilmekle birlikte bir 6nceki aydaki 53,9 seviyesine gore
artisa isaret ederek imalat sektoriinde blyimenin hizlandigini gosterdi. Bu kapsamda, firmalar retimlerini sert bir sekilde artirarak mevcut biyiime stirecini
16'nci aya tagidi. Uretim ve yeni siparislerin daha hizli artmasiyla birlikte, son veri Mayis 2022'den bu yana kaydedilen en giclii bilyiimeye isaret etti. Yeni is
hacmi, nisan ayindan bu yana en hizli tempoda artis kaydederken, Mayis 2022'den bu yana en giiglii ikinci artisa isaret etti. Ote yandan, giimriik vergileri ve
yuksek nakliye maliyetleri nedeniyle yurt digi satislardaki diisiis siirdii. Uygun nitelikte galisan bulma konusunda yasanan zorluklara karsin istihdam artisi da
hizlanarak beg yili agkin siirenin en gigli seviyesine ulasti. Ayni donemde, tedarikgi teslimat streleri Agustos 2022'den bu yana en hizli sekilde uzarken,
enflasyonist baskilar da yogunlasti. Buna karsin, gelecek doneme iliskin is diinyasinin giiveni pozitif seyrini korudu.

« ISM imalat endeksi, eylil ayinda 54,6'dan 54,5 seviyesine hafif gerileyerek beklentilerin (55) altinda gergeklesti ve son li¢ ayin en disik seviyesinde
kaydedildi, bununla birlikte imalat sektoriinde guglii buylimenin surdigline isaret etti. Eylil ayinda firmalarin tretiminde hafif yavaslama gériliirken, yeni
siparigler ve istihdamda daha hizli artis gézlendi. Ote yandan, endiistriyel metal fiyatlarindaki artiglar, birgok ithal iiriine uygulanan giimriik vergileri ve Orta
Dogdu'daki gatigmalarin etkisiyle petrol bazl Uriinlerde yasanan yikselislerin tetikledigi girdi fiyat baskilari belirgin sekilde (71,1'den 77,9'a) artis kaydetti ve
iran Savas’'nin baslangicindaki seviyeye (martta 78,3) yaklasti.

ABD’de Fed'in 6nemli bir enflasyon godstergesi olarak takip ettigi kisisel titkketim harcamalari (PCE) fiyat endekslerinin bu yilin ikinci geyregine
iliskin nihai verileri takip edildi. Yiliklandinlmis ceyreklik bazda manset PCE fiyat endeksi, bu yilin ilk geyredinde %4,2 artisin ardindan ikinci
ceyreginde artis hizi %5,1'den %5'e hafif asagi yonlu revize edilirken, gekirdek PCE fiyat endeksi ise bu yilin ilk geyreginde %3,9 artisin ardindan ikinci
ceyreginde artis hizi %3,6'dan %3,3'e asadi yonli revize edildi.

ABD’de Fed'in 6zellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflator ile kisisel gelirler ve harcamalar agustos ayi
verileri izlendi.

¢ Manset PCE deflator aylik bazda temmuzda %0,1 artisin ardindan agustosta beklentilerle uyumlu olarak %0,3 artis kaydederek son (g ayin en gugli
artigina isaret ederken, yillik bazda bir 6nceki aya benzer sekilde %3,4 seviyesinde kaydedildi ve bdylece son alti ayin en disiik seviyelerinde gergeklesti.

e Cekirdek PCE deflator aylik bazda temmuzda %0,1 artigin ardindan agustosta %0,2 artisla beklentilerin (%0,3) altinda gergeklesmekle birlikte son (g ayin
en yiiksek seviyesinde kaydedilirken, yillik bazda bir dnceki aya benzer sekilde %3 seviyesinde geldi ve beklentilerin (%3,3) altinda gergeklesti.

e Yk bazda manget ve gekirdek PCE verilerinin beklentilerden daha disik gelmesine karsin, fiyat baskilari Fed'in %2'lik enflasyon hedefinin Uzerinde
seyretmeye devam ediyor. Bu kapsamda, yillik bazda veriler enflasyonda yatay seyre isaret etse de, fiyat artiglarinin heniiz Fed'in hedefinden oldukga uzakta
oldugunu gosteriyor.

o Kisisel gelirler aylik bazda temmuzda %0,3 artisin ardindan adustosta %0,2 artigla beklentilerin (%0,5) altinda kaldi, kisisel harcamalar ise temmuzda
%0, 1 artisin ardindan agustosta beklentilerle uyumlu olarak %0,6 artis kaydetti ve son bes ayin en giglii artisina isaret etti.

ABD’de istihdam piyasasi verilerinden eyliil ay1 ADP 6zel sektor istihdam verisi izlendi. Ozel sektoriin is giicli piyasasina dair bilgi veren verilerden ADP
istihdam verisi, eylll ayinda 90 bin kisilik artisla beklentilerin (75 bin artis) iizerinde kaydedilmekle birlikte son ii¢ ayin en yiiksek seviyesinde
gergeklesti ve is giicii piyasasinda toparlanmaya isaret etti. Bir 6nceki ayin verisi ise 38 bin kisi seviyesinde 36 bin kisi seviyesine hafif asagi yonli revize
edildi. Gegen yilin ortalamasi ise 33 bin kisi seviyesinde ve tarihsel ortalama ise 143 bin kisi seviyesinde idi. Buna gore, 6zel sektor istihdaminin gegen vyil
ortalamasinin belirgin sekilde tizerinde gergeklestigi gozlenirken, tarihsel ortalamanin ise kismen altinda kaldigi gortildi. Sektorler bazinda istihdam seviyelerindeki
artisin genele yaygin olmadigi goriltrken, artiglarin sektorler arasi dagilimda karisik goriinim 6ne gikti. Buna gore, eylll ayinda en fazla istihdam artigi egitim ve
saghk hizmetlerinde (55 bin artis) ve eglence ve konaklamada (22 bin artis) gorilirken, tim sektorlerdeki toplam istihdam artisinin biyiik kisminin bu
sektorlerden kaynaklandigi gozlendi. Diger yandan, bilgi hizmetlerinde (3 bin artis) istihdam artisi gorilirken, buna karsin ticaret ve ulagtirma hizmetlerinde
istihdam yatay seyretti, finansal hizmetlerde (16 bin disiis) ve profesyonel ve ticari hizmetlerde (11 bin diisiis) ise disiisler goriildi. Ote yandan, imalat
sanayinde 17 bin kisilik ve insaat sektoriinde 15 bin kisilik istihdam artiglari gézlenirken, madencilik sektériinde bin kisilik sinirli diistis kaydedildi.

ABD'de isttihdam piyasasi verilerinden JOLTS agilan is sayisi, temmuz ayindaki 7,34 milyon seviyesinden agustosta 256 bin distsle 7,08 milyon seviyesine
gerileyerek is glicti talebinde kismi yavaslamaya isaret etti, beklentiler ise 7,23 milyon seviyesine gerilemesi yoniindeydi. Boylece, agustos ayi itibariyla agilan is
sayisi beklentilerin tizerinde gerileyerek son bes ayin en disik seviyesinde kaydedildi.

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 26 Eyliil haftasina iliskin yeni igsizlik maasi basvurulan, hafif artis beklentilerine karsin 198
bin kisi seviyesinden 197 bin kisi seviyesine gerilemekle birlikte distk seviyelerdeki seyrini siirdlrdi. Bu seviye, temmuz ayinda kaydedilen ve son 60 yilin en
diistigu olan 189 binlik rakamdan bu yana gorilen en dislk veriye yakin seviyede kaydedildi. S6z konusu veri, disik isten gikarma ve distk ise alim egiliminin
strdiiguine, yani istikrarli ve dayanikli is glicli piyasasina isaret etti.

ABD'de tiiketici giiveni gostergelerinden eyliill ay1 Conference Board tiiketici giiveni endeksi verisi, tiketicilerin mevcut duruma iliskin
degerlendirmelerinin ve gelecek déneme iliskin beklentilerinin kétiilesmesiyle 88,6'dan 81,9 seviyesine gerilemekle birlikte beklentilerin (89) altinda kaydedildi ve
Nisan 2014'ten bu yana en duslik seviyede gergeklesti. Detaylara bakildidinda, eyliil ayinda tiiketicilerin mevcut is ve is glici piyasasi kosullarina iliskin
degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi 117,2'den 109,3'e gerileyerek Subat 2021'den bu yana en disiik seviyede kaydedilirken, tiketicilerin gelir, is
ve ig glict piyasasi kosullarina iliskin kisa vadeli degerlendirmelerini yansitan Beklentiler Endeksi ise 69,5ten 63,6 seviyesine gerileyerek Nisan 2025'ten bu yana
en disiik seviyede gerceklesti. Ozellikle, eyliil ayinda tilketicilerin ekonomiyi etkileyen unsurlara iliskin yanitlari bilyiik 6élgiide karamsar bir seyir izledi. Bu
kapsamda (riin fiyatlarina, mal ve hizmetlerin yliksek maliyetine ve petrol ile dodal gaz fiyatlarina yapilan atiflar yeni zirvelere ulasarak, enerji maliyetlerinde
yasanan sert artisi yansitti. Savas ve gatismalara dair yorumlar ise bir miktar azalsa da yiliksek seviyelerini korudu. Ayrica gelecek 12 ay iginde faiz oranlarinin
yiikselecegini 6ngoren tiiketicilerin orani 5,2 puanlik bir artisla %68,4'e gikti.

Avrupa genelinde eyliil ay1 S&P Global imalat sektorii nihai PMI verileri takip edildi. Avrupa genelinde imalat PMI'lar, eyliil ayinda nihai verilere gore
50 esik seviyesinin lzerinde biyime bdlgesinde kaydedildi. Buna goére imalat PMI'lar eyliil ayinda Almanya‘da 54,3'ten 53,9'a ve Fransa’da 51,1'den 50,6'ya
gerileyerek imalat sektdriinde biiyimenin kismen yavasladigina isaret ederken, Euro Bolgesi'nde 52,7'den 52,9'a ve ingiltere’de 51,7'den 51,9'a yiikselerek
imalat sektoriinde biyiimenin kismen hizlandigini gosterdi.
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Euro Bdlgesi’'nde eyliil ay nihai tiiketici giiveni verisi, artan jeopolitik belirsizlikler ve enflasyon endigelerinin etkisiyle éncii veriyle uyumlu olarak -15,5'ten -
16,5 seviyesine geriledi ve son (g ayin en disiik seviyesinde gergeklesti.

Almanya’da eyliil ayina iligkin 6ncii TUFE verileri izlendi. Almanya’da manset TUFE, aylik bazda adustosta %0,2 artisin ardindan eyliil ayinda ABD ve iran
arasindaki mizakerelerinin duraklamasi ve yiikselen petrol fiyatlar etkisiyle 6ncli verilere gére %0,6 artigla beklentilerin (%0,5) Uzerinde kaydedilirken, yillik
bazda manset TUFE ise %?2,9'dan %3,3 seviyesine yiikseldi ve Aralik 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede gerceklesmekle birlikte
beklentilerin (%3,1) iizerinde kaydedildi, bununla birlikte ECB'nin %?2'lik hedefinin lzerinde kaldi. Gida ve enerjiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise eyliil
ayinda yillik bazda %2,4 seviyesinde yatay seyretti.

Asya tarafinda, Cin’de eyliil ay1 resmi imalat ve hizmet sektorleri PMI verileri ve RatingDog imalat ve hizmet sektdrleri PMI verileri takip edildi.

e Cin'de eyliil ay1 resmi imalat PMI verisi, talepteki devam eden artisin etkisiyle 49,8'den 50,1 seviyesine yiikselerek imalat sektoriiniin iki aylik daralmanin
ardindan yeniden 1limli biiyime bélgesine gegtigine isaret etti. Firmalarin tretim artisi dokuz ayin en yiksek seviyesine gikarken, yeni siparigler bir miktar
yavaslasa da artmaya devam etti, yurt disi siparislerdeki diistis ise sirdl. Hem girdi fiyatlari hem de nihai Uriin fiyatlan artig hizlar son bes ayin en yliksek
seviyelerine tirmanirken, fiyat baskilari yogunlasti. Ayrica firmalarin gelecek déneme iliskin gliveni son bes ayin en disiik seviyesinde kalarak, firmalarin yakin
vadeli goriinlime iliskin temkinli duruglarini koruduklarina isaret etti.

e Cin'de eylill ay1 resmi imalat disi PMI verisi, yeni siparislerin toparlanmasiyla 49'dan 50,2 seviyesine yiikselerek hizmetler ve insaat sektorleri
onciltglinde imalat disi sektorlerin iki aylik daralmanin ardindan yeniden iiml biylime bélgesine gegtigini gosterdi. Hem girdi fiyatlari hem de Uriin satis
fiyatlarn artis kaydederken gelecek déneme iligkin firmalarin giiveni iyilesme sergiledi.

e Cin'de eyliil ay1 RatingDog imalat sektorii PMI verisi, hem yurt igi hem de yurt digi talebin artmasiyla 51,5'ten 52,1 seviyesine yiikselerek imalat
sektoriinde blylimenin hizlandidina isaret etti ve bdylece imalat sektériinde nisan ayindan bu yana en gtiglii bliylime kaydedildi. Firmalarin retimi nisan
ayindan bu yana en hizli tempoda artis gdsterirken, artan yeni siparislere yanit olarak firmalar istihdamini artirdi. Firmalarin girdi fiyatlar artisi hizlanarak son
dort ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Bunun sonucunda firmalar, satig fiyatlarini bir miktar artirdi. Gelecege yonelik olarak daha iyi kiiresel makroekonomik
kosullara dair beklentilerle birlikte is diinyasi giiveni iyilesme gosterdi, ancak bu giiven diizeyi uzun dénem ortalamasinin altinda kalmaya devam etti.

e Cin‘de eylill ay1 RatingDog hizmet sektorii PMI verisi, iyilesen talep kosullarinin etkisiyle 51,4'ten 51,6 seviyesine yiikselerek hizmet sektoriinde
biiylimenin hafif hizlandidina isaret etti ve son (g ayin en ylksek seviyesinde kaydedildi. Yeni ihracat siparislerindeki biiylimenin (¢ ay aradan sonra ilk kez
hizlanmasiyla birlikte dis talebin de gliglendigi gozlendi. Artan is yiikiini karsilamak amaciyla ilave personel istihdam eden firmalar sayesinde istihdam artisi
Uist Uste beginci ayda da devam etti. Ayrica artan is giicli, ham madde ve enerji maliyetleri nedeniyle girdi fiyatlar artig hizi st ste on dokuzuncu ayda da
ylkselis gosterdi. Nihai irlin satil fiyatlari son dért buguk yilin en hizli artigini kaydetti. Daha giiglii piyasa kosullari ve is hacmini biiylitme planlarina dair
beklentilerin destediyle iyilesen is diinyasi giiveni bu yil simdiye kadar kaydedilen en yiiksek seviyeye ulasti.

Yurt iginde ise, tiiketici, reel sektér, hizmet, perakende ve insaat sektorlerindeki giiven endekslerinin agirlikli bilesiminden olusan ekonomik
giiven endeksi agustosta aylik bazda %0,8 artigin ardindan eylil ayinda %0,7 artisla 100,6'dan 101,3 seviyesine yikselerek Haziran 2023'ten bu yana en
yiiksek seviyeye ulagti ve bununla birlikte, endeks 100 iyimserlik esik seviyesinin lizerindeki seyrini ikinci aya tasidi.

TUIK tarafindan agustos ayi dis ticaret dengesi verisi yayimlandi. Buna gére Tiirkiye'nin dis ticaret agigi agustosta aylik bazda diisiis kaydederken, yillik
bazda artig kaydetti. Agustosta ihracat yillik bazda %8,1 artigla 23,5 milyar USD'ye yiikselirken, ithalat %10,5 artisla 28,7 milyar USD'ye yiikseldi; bu gelismeler
sonucunda dig ticaret agigi agustosta %22,3 artarak 5,24 milyar USD’ye yiikseldi, temmuzda ise 7,35 milyar USD seviyesindeydi. 12 aylik kiimiilatif bazda
ihracat temmuz ayindaki 278,5 milyar USD’den agustosta 280,3 milyar USD'ye yiikselirken, ithalat ise 375,3 milyar USD’den 378 milyar USD seviyesine yikseldi.
Kumdlatif dig ticaret agidi ise, agustosta yillik bazda 96,8 milyar USD'den 97,8 milyar USD'ye ylikseldi.

TUiK tarafindan agustos ay is giicii istatistikleri yayimlandi. Arindirllmamis verilere gére, issizlik orani ajustosta 0,6 puan dstisle %8,3 seviyesinden
%7,7 seviyesinde kaydedildi ve 2025 yili ortalamasinin (%8,4) altindaki seyrini strdirdl. Detaylara bakildiginda agustos ayinda istihdam edilenlerin sayisinda
aylik 308 bin artis goriliirken, issiz sayisinda ise 199 bin dlslis gergeklestigi gozlendi. Dider taraftan toplam istihdam edilenlerin sayisi 33 milyondan 33,3 milyon
seviyesine artis gostererek son bir yilin en yiiksek seviyesine ulasti.

e Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani ise agustosta 0,3 puan duslisle %8,1 seviyesinden %?7,8 seviyesine geriledi. Agustos ayinda aylik bazda
istihdam edilenlerin sayisi 136 bin kisi yiikselirken, diger taraftan issiz sayisi ise 106 bin kisi diistis kaydetti.

o Istihdam verisinin genel gériinimiini biitiinciil ve kapsayici bir sekilde yansitan mevsim etkisinden arindirilmis atil is giicii orani, ajustos ayinda 0,4
puanlik bir artisla %30,6 seviyesinden %31 seviyesine yiikseldi ve son bes ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Zamana bagli eksik istihdam, potansiyel is
glicu ve igsizlerin toplamindan olusan bu oran, 2025 yili ortalamasi olan %29,8'in ve hatta pandemi doneminde test edilen %29,4'lik tarihsel tepe noktasinin
lizerinde seyretmekte ve atil is glicii oraninin yiiksek ve direngli yapisini korudugunu yansitmakta. Tablonun biitiintine bakildiinda ve bu veriler bir arada
dederlendirildiginde, is glicti piyasasinin geleneksel manset gostergelerinin 6tesinde gok daha karmasik bir yapi arz ettigi ve arz ile talep arasindaki dengenin
heniiz olusmadigi goriilmektedir.

Eyliil ayi Tiirkiye SO imalat PMI verisi 48,1'den 47,9 seviyesine gerileyerek imalat sektériinde zayiflamanin kismen hizlandigina isaret etti. Bunun yaninda
veri, eylil ayinda 50 esik degere uzaklasmakla birlikte, 30 aydir biiyime esik dederinin altinda kalmayi siirdiirdii. Eyliil ayinda Orta Dogu’daki savasin yol agtigi
belirsizliklerin de etkisiyle, talep kosullarinin olumsuz seyretmesi yeni sipariglerdeki azalisin siirmesine neden olurken, yurt digi talebin zayif seyrini korumasiyla
yeni ihracat sipariglerinde de dusis kaydedildi.

e Eylul ayinda sektérel bazda bakildiginda, bliylime kaydeden tek sektér gida triinleri (51,5) olurken, en sert daralma sergileyen sektorler ise kimyasal, plastik
ve kauguk Urlinleri (44,8), ana metal sanayi (45), adag ve kadit Griinleri (45,2), metalik olmayan mineral Urtinler (45,6), giyim ve deri Urlnleri (46,5) ve
tekstil Griinleri (46,9) olarak 6ne giktr.
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Eyliil ayinda anket kapsaminda izlenen 10 sektérden dokuzunda iiretim yavasladi. Bu durumun tek istisnasi, son yedi ayda ilk kez Uretimini artiran gida
Giriinleri sektdrii oldu. Uretimdeki en belirgin yavaslama ise kimyasal, plastik ve kaucuk Uriinler sektdriinde gerceklesti.

Yeni siparisleri artan tek sektor yine gida Uriinleri olurken, en hizl disus ise agag ve kagit Grnleri imalatgilarinda kaydedildi. Yeni ihracat siparislerinde
genisleme bolgesinde yer alan gida riinleri sektdriine eyliil ayinda kara ve deniz tasitlar sektdrii de katildi.

On sektdrden sadece kara ve deniz tagitlar ile elektrikli ve elektronik Urlinler sektorlerinde istihdam artigi kaydedildi.

Orta Dogu’daki savas nedeniyle artan yakit, petrol ve tagimacilik maliyetlerinin yani sira ham madde fiyatlarinda kaydedilen yikselis, girdi maliyetlerinin
eylil ayinda da sert gekilde artmasina neden oldu. Girdi fiyatlar artis hizi eyliilde son dért ayin en yiliksek seviyesine gikti. Yikselen girdi maliyetlerinin
misterilere yansitiimasiyla nihai iiriin satis fiyatlan artis hizi da dort aylik zirveye ulagti. Anket katilimcilarina goére, fiyat artiglar eylil ayinda tedarikgi
performansini olumsuz etkilerken, bunun yaninda deniz tagimaciigindaki gecikmeler ve malzeme eksiklikleri de tedarikgilerin teslimat sirelerinin uzamaya
devam etmesine yol agti.

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirllmamus verilere gore, 25 Eyliil haftasinda 0,68 milyar USD'lik dustis (gergek kisilerde 0,63 milyar USD dusis ve tiizel
kisilerde 0,05 milyar USD disus) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 1,39 milyar USD diistis gorillrken, tiizel kisilerin
kiymetli maden hesaplarinda ise 0,28 milyar USD diislis gozlendi. Bdylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH' 230,1 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler
144,2 milyar USD ve tiizel kisiler 86 milyar USD) kaydedildi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 25 Eylil haftasinda 1,34 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 1,02 milyar USD artig ve tiizel
kisilerde 0,32 milyar USD artig) sergiledi.

Dolarizasyon orani (YP mevduatin payr) 25 Eyliil haftasinda %38,7'den %38,5 seviyesine geriledi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki
payl %61,3'ten %61,5 seviyesine yiikseldi.

Yabanci yatinmcilar, hisse senedi piyasasinda 25 Eyliil haftasinda 358,6 milyon USD net alis gergeklestirdi. Bdylece dnceki haftadaki 109,8
milyon USD'lik satigin ardindan yeniden alis tarafina gegildi. Yilbagindan bu yana net hisse senedi alimi yaklasik 1,94 milyar USD seviyesindedir.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payr 25 Eyliil itibartyla %33,9'dan %36'ya yiikselirken, bu oran 2025 yil sonunda ise %35,8
diizeyindeydi.

Tahvil piyasasinda yabancilar 25 Eyliil haftasinda yaklasik 409,9 milyon USD net satis yapti. Boylece yabancilarin son iki haftadaki toplam
satislari 526,8 milyon USD'ye ulasti. Yabancilarin yilbasindan bu yana tahvil piyasasindaki net alimlari yaklagik 1,77 milyar USD seviyesinde kald.

Yabancilarin repo haric DIBS stoku igindeki payi 25 Eyliil itibariyla %?7,1’den %6,95e geriledi. S6z konusu oran 2025 yil sonunda ise %7,6
seviyesindeydi.

TCMB’nin toplam rezervleri, 25 Eylil haftasinda 3,2 milyar USD'lik diistsle 174,4 milyar USD'den 171,2 milyar USD seviyesine geriledi. (Rekor seviye ise
31 Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 25 Eylil haftasinda 2,5 milyar USD’lik diistsle 55,8 milyar USD'den 53,4 milyar USD seviyesine geriledi.

Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 3,2 milyar USD diigiisle 43,1 milyar USD'den 39,9 milyar USD seviyesine geriledi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 12,7 milyar USD'den 13,5 milyar USD seviyesine yiikseldi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulkeler Saat (TSi) mik Veriler ve Gelismeler Gergeklesme Beklenti Onceki

28 Eylul Japonya [ ] BOJ Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi -

Pazartesi Gin g Sanayi Karlari (Yillik Degisim, Agustos) 4, N,2%

Turkiye - Ekonomik Guven Endeksi (EylUl) 100,6

29 Eylil Euro Bolgesi H Tuketici GUven Endeksi (Nihai Veri, Eylul) 155

sal AoD E JOLTS Agilan Is Sayisi (Milyon Adet, Agustos) 734

Conference Board Tuketici Glveni Endeksi (Eylul) 88,6

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Agustos) -735

Turkiye - - -
is Gucu istatistikleri, Arindinlmis Issizlik Orani (Agustos) 81%

imalat Sektéra Resmi PMI (Eylul) 498
imalat Digi Resmi PMI (Eylul) 49,0
Rating Dog imalat Sektéra PMI (Eylal) 515
Rating Dog Hizmet Sektora PMI (Eylul) 514

Cin

30 Eylul Almanya TUFE (Oncu Veri, Yillik Degisim, Eylul) 3 3 29%
Gargsamba = ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Eylul) 36
GSYH Buyumesi (Yilliklandinimis Ceyreklik, 2. Ceyrek, Nihai Veri) 2, 1 21%

Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalar (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 2. Ceyrek, Nihai Veri) 3, 3 4,4%

PCE Deflator (Yillik, Agustos) 3 34%

Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Agustos) 3,0%

Kisisel Gelirler (Agustos) o o] 0,3%

Kisisel Harcamalar (Agustos) o 0 01%
Tarkiye Tarkiye iSO imalat PMI (Eylul) 48]
Almanya imalat Sektéri PMI (Nihai Veri, Eyll) 543

Fransa imalat Sektért PMI (Nihai Veri, Eylul) 511

1Ekim Euro Bolgesi imalat Sektéri PMI (Nihai Veri, Eylul) 527

Persembe ingiltere imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Eylil) 517
imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Eyliil) 539
ABD - ISM imalat Sanayi Endeksi (EylUl) 54,6

Yeni issizlik Maagi Basvurulari (Bin Kisi, 26 Eylul) 198

Euro Bdlgesi S TUFE (Onct Veri, Yillik Degisim, Eylul) 3 32%
Tarim Digi istihdam (Bin Kisi, EylUl) 162
issizlik Orani (Eylul) 4%

Ortalama Saatlik Ucretler Degisimi (Yillik, EyIUl) 3, 31%

Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Agustos) 0,9%
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